ATESTADO DE CREDENCIAMENTO"

Ente Federativo IPOJUCA CNPJ 11.294.386/0001-08
Unidade Gestora do RPPS :’-’\Dlgﬁ?:i.l:l II/;-\D g?jg?}il;\cllAR!A DO CNPJ | 22.236.946/0001-94
Instituicdo Credenciada

Razo Social E:iﬁﬁg’;f%f REANRaS |c~m 07.250.864/0001-00
Numero do Termo de Andlise de Credenciamento Queluz 01/2020

Data do Termo de Anélise de Credenciamento 01/06/2020

Parecer final
quanto ao
credenciamento
da Instituicdo:

Tendo em vista o atendimento de todos os itens necessarios ao cumprimento
das exigéncias legais, notadamente a Resolugdo 3.922/2010 do Conselho
Monetario Nacional e as suas posteriores alteragdes, bem como a Portaria
519/2011 e as suas posteriores alteracdes. Seguindo as normas e modelos
previstos pela Secretaria de Previdéncia, CREDENCIAMOS a Instituicdo como
Gestora, conforme dados anexos constantes deste Atestado de
Credenciamento. Salientamos que os Fundos elencados n3o estdo propicios,
seguindo as normas estabelecidas, tornando-os ndo elegiveis para receberem
futuras aplicagdes.

Classificagdo de Fundo(s) de Investimento para os quais a Instituic3o foi credenciada

Art. 79,1, “b” Art. 82, |,“b”
Art. 72, 1,“¢” Art. 82, I1,“a”
Art. 72, Ill,“a" Art. 89, II,“b”
Art. 72, 11l,“b" Art. 89, 11|
Art. 79, IV,“a” Art. 8¢9, IV,“a”
Art. 79, IV,“b” Art. 89, IV,“b”
Art. 7¢, VII,“a” Art. 89, IV,“c”
Art. 7¢, VII,"b” Art. 92-A, |
Art. 79, VIL,“c” Art. 92-A, |l
Art. 8¢, |,“a” Art. 92-A, Il
Fundo(s) de Investimento Analisado(s)’ ‘ CNPJ | ety
| | Andlise
VECTOR QUELUZ LAJIES CORPORATIVAS FlI | 13.842.683/0001-76 | 27/05/2020
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP | 12.312.767/0001-35 | 27/05/2020
Data: 01/06/2020
Responsdveis pelo Cargo CPF Assinatura
Credenciamento:
DIRETOR DE
'C:I :;EiLgR\ngiiﬁtsA INVESTIMENTOS DO 055.431.764-81 /S W ,7,;,,.1,,_,
IPOJUCAPREV /]
HELTON CARLOS DE PRESIDENTE EXECUTIVO DO L [
ALBUQUERQUE FERREIRA | IPOJUCAPREV s il

=7

'Manteve-se o Atestado de Credenciamento separado do Termo de Anélise de Credenciamento, pois o Termo de
Andlise de Credenciamento pode ser substituido pela andlise dos formuldrios QDD Anbima, conforme
anteriormente divulgado no site da SPREV (http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investimentos-do-
rpps/credenciamento-pelos-rpps-das-instituicoes-e-produtos-de-investimento/) .

*Anexar o Formulario de Anlise do Fundo de Investimento referente a cada fundo/produto que podera ser
objeto de alocagdo por parte do RPPS. (Esse formuldrio de anélise do fundo podera ser anexado/atualizado
posteriormente, em data tempestiva a decisdo de investimento).
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Apresentacso

O objetivo deste Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) é o de conferir maior racionalidade
aos processos de diligéncia voltados para a selecéo e a alocagao de recursos em
fundos de investimento, com o estabelecimento de um padrdo unico para o
questionario a ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por
investidores institucionais ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de
investimento no qual se pretende investir, o Questionario Due Diligence foi
elaborado e sera periodicamente revisado por um Grupo de Trabalho formado por
associados a ANBIMA. Sua utilizag&o, contudo, néo inibe a troca de informagées
adicionais acerca de questdes eventualmente nio contempladas no documento
entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secdes:

Secéo 1 - Informacées sobre a Empresa

Segéo 2 ~ Informagées sobre o Fundo de Investimento
Segéo 3 — Resumos Profissionais

A adogédo do documento é recomendada pelo Codigo de Regulacao e Melhores
Praticas de Fundos de Investimentos.

A\
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1) Informacdes sobre a Empresa

1 - Informagées Cadastrais

1.1 | Raz&o Social

Queluz Gestao de Recursos Financeiros Ltda.
1.2 | Nome de fantasia

Queluz Asset Management
1.3 [ Endereco
Rua Visconde de Piraja, 550, sala 405, Ipanema, Rio de Janeiro, RJ, CEP: 22410-901
1.4 [ CNPJ
07.250.864/0001-00

1.5__| Data de constituicao
01/03/2005

1.6 | Telefone
21 2114-4300
1.7 | Fax

1.8 | Website

www.queluzasset.com.br

1.9 Quais s&o as autoridades regulatérias em que a empresa possui registro? Fornecer
detalhes sobre os registros, tais como nome, data e n° de registro da atividade.

O registro de funcionamento da Queluz Gestao de Recursos Financeiros Ltda. (Ato Declaratério
8279), foi adquirido junto & autoridade regulatéria CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) em 12
de abril de 2005.

1.10 | Membro de associacbes de classe? Quais?
Sim, a Queluz é membro da ABVCAP (Associagdo Brasileira de Private Equity & Venture Capital)
1.11 | Nome de quem responde o questionario

Sylvio Botto de Barros

1.12 | Cargo

Diretor de operagdes e membro dos comités executivos, de risco e alocacdo

1.13 | Telefone para contato

21-2114-4300
1.14 | Fax

1.15 | E-mail para contato
contato@queluzasset.com.br / sbotto@queluz.com.br
2 - Informagdes Institucionais

2.1 Quadro societario: nomes dos principais sécios e respectivas participagbes (anexar
Resumo Profissional conforme modelo constante na Secéo 3)

Sécio Cotas %

Tesouraria 137.071 27,4100%
Sylvio Botto de Barros 175.000 35,0000%
Nelson Grijé Ferraz 125.000 25,0000%
Weston Part., Adm. Consult Ltda - Unipessoal 50.000 10,0000%
Affonso Grandmasson Ferreira Chaves Neto 12.500 2,5000%
Jorge Gettlio Veiga Neto 420 0,0800%
Outros 9 0,0018%
Total 500.000 100,0000%
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[2.2 l Principais alteracées no quadro societario nos ultimos cinco anos. ]
Saida dos sécios:

Alfredo Ergas

Mauricio Moura Justo

Marcos Botto de Barros:

Bruno Vinicius Barros

Renata Albuquerque Ferreira;

Luiz Augusto do Rego Monteiro;
Mauricio Saldanha de Luna Pedrosa;
Rodrigo Octavio Marques de Almeida;

Gustavo Adolpho de Carvalho V; e
lan Dubugras.

Entrada dos Sécios:

Luiz André D’Aguiar

Fernando Tendolini

Rafael Bognar Cordeiro

Weston Participagses Administragéo e Consultoria Ltda
Débora Cazotti:

Lucas Campos Leal;

Nelson Grij6 Ferraz;

Sylvio Botto de Barros:

Bruno Vinicius Barros

Renata Albuquerque Ferreira:

Luis Fernando Grij6 Ferraz Correa; e
Vanessa Campos Braga

Affonso Grandmasson Ferreira Chaves Neto

2.3 | Qual a estrutura empresarial do grupo?
Grupo Queluz
A Queluz Gestdo de Recursos Financeiros (Queluz Asset Management) faz parte do Grupo

Queluz, através da empresa Queluz Gestdo de Ativos. Existern outras empresas do grupo no

recursos e gestdo patrimonial e tem sede propria e exclusiva na cidade do Rio de Janeiro. O
Grupo Queluz possui experiéncia de mais de 25 anos no mercado de capitais nacional e
internacional, se destacando como um importante agente na estruturagéo, emissao e distribuicao
de Eurobénus de empresas brasileiras de médio porte nos mercados Europeu e Norte Americano.

1989 - O Grupo Queluz foi criado por executivos com vasta experiéncia no mercado financeiro e
atuou, por mais de uma decada, como representante legal no Brasil do Coutts, o brago de gestao
de ativos do National Westminster Bank. Durante este periodo, foram investidos no pais mais de
R$ 1 Bilh&o de recursos externos.

2000 - O Grupo Queluz substituiu este relacionamento por novas parcerias estratégicas com
diversas instituicbes estrangeiras complementares as suas atividades Nno mercado internacionat.

2005 - O Grupo Queluz expandiu a sua atividade de Investment Banking com o estabelecimento de
uma nova entidade, a Queluz Securities, com foco prioritario no mercado de capitais internacional.
Em 2007, foi a maior emissora independente de Eurobonds do pais, segundo ranking do jornal
Valor Econémico.

2006 — Com a aquisicdo da Avanti Gestéo de Recursos (renomeada Queluz Asset Management) o
Iﬁrupo Queluz iniciou suas atividades de gestao de recursos no mercado local.
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2008 - No primeiro semestre de 2008, o
aquisicoes.

assumindo a gestdo de Fundos Estressados

2017 ~ A partir de 2017 a Queluz Gestao de Recursos Financeiros expandiu sua area de atuagao

processo de restruturagédo, o
Grupo Queluz encontra-se em rocesss de integragao e simpiificagao de sua estrutura societaria,
de modo a reforcar a sinergia e o alinhamento entre os colaboradores da empresa.

Grupo Queluz iniciou as atividades na area de fusdes e

2.4

L

Forneca o Organograma da Empresa

executivos conforme modelo constante na Secéo 3)

(anexar Resumo Profissional dos

principais
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Secao 3)

Responsavel perante a CVM (anexar Resumo Profissional conforme modelo constante na

o diretor de operagdes Sylvio Botto de Barros.

CVM para exercer a gestéo
isencéo de CGA.

demais fundos como Multimercados, Renda Fixa e Carteiras Administradas

O responséavel da Queluz Asset Management perante a CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios) é

Os gestores Sylvio Botto de Barros e Fernando Tendolini Oliveira também sao credenciados na
profissional de recursos e possuem certificagdo apropriada e/ou

De acordo com o anexo XV-I| da resolugdo CVM 558, Sylvio Botto de Barros foi designado gestor
dos fundos estruturados, Fernando Tendolini gestor dos fundos de renda vaiavel e Sylvio Botto dos

26

caso afirmativo, citar o(s) Codigo(s).

A empresa é signataria do Codigo de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA? Em
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Sim, a empresa é signataria do Cadigo de Fundos de Investimento e de Certificagdo Continuada.
27 [A empresa é signataria do Cédigo de Etica da ANBIMA?

N&o. Este codigo possui como preambulo a intengdo das entidades filiadas a ANBIMA
(Associadas) determinar as normas éticas e padrbes de conduta basicos que devem ser
observados na conducdo de suas atividades profissionais e no relacionamento com clientes e
agentes do mercado. Como a Queluz Asset Management nio é associada a ANBIMA nao é
signatéria do Codigo de Etica da ANBIMA.

2.8 A empresa é signataria de outros Cédigos ou assemelhados? Caso seja, citar as
instituicées.
A Queluz Asset Management & signatéria do Cédigo de Fundos de Investimento e de Certificagdo
Continuada da ANBIMA.

A Queluz Asset Management também adere ao Codigo de Regulagéo e Melhores Praticas de FIP
e FIEE da ABVCAP

29 Os principais socios ou os principais executivos detém participagdo em outros negécios?
Quais?

Conforme mencionado anteriormente. a Queluz Asset faz parte de um grupo e a sua sécia principal
Queluz Gestao de Ativos possui investimentos em outras empresas, Queluz Securities. Os demais
s6cios que s&o pessoas fisicas, executivos e/ou pessoas chave na organizagéo tem dedicagéo
exclusiva e néo tem participac&o em outros negécios.

2.10 | Os principais executivos exercem alguma atividade de representacéo ou governanga
(cargos em Conselhos, Diretorias, Comissbes, Associages, Bolsas, etc.) em outras
empresas ou entidades? Quais?

Os principais executivos da empresa ndo exercem nenhuma atividade de representacdo ou
| governanca

2.11 | Descreva breve histérico da empresa.

Fundada em 2005, a Avanti Gestdo de Recursos foi adquirida pelo Grupo Queluz em 2006
visando diversificar sua area de atuagéo no mercado local. A partir da aquisigdo, a gestora iniciou
um processo de reestruturagao com a transigéo do foco da gestao em ativos liquidos em produtos
multimercado para renda variavel, parceria com gestores especializados em ativos imobilidrios
(Vector Administragcdo de Recursos), formalizagédo do processo de investimento e do modelo de
partnership alinhado ao desempenho dos profissionais. Essa unido permitiu maior expansao dos
negécios, fortalecendo o objetivo da Queluz Asset Management, que é ser um importante
participante do mercado financeiro, oferecendo solugdes de investimento fundamentadas na
especializagdo, modelo empresarial moderno e capaz de orientar e gerir recursos de forma
personalizada para clientes locais e internacionais, atendendo as expectativas. Dentro do processo
de restruturagéo, o Grupo Queluz encontra-se em processo de integragédo e simplificagdo de sua
estrutura societaria, de modo a reforcar a sinergia e o alinhamento entre os colaboradores da
empresa..

212 | A Empresa possui Codigo de Etica e Conduta, Manual de Compliance, Manual de Risco,
Manual de marcagéo a mercado, Manual de Gestao de Liguidez, Politica de Suitability. Em
caso afirmativo, favor anexar.

A Queluz Asset Management possui Cédigo de Etica e Conduta, Manual de Compliance, Manual
de Risco, Manual de Marcagdo a Mercado (do Administrador dos fundos), Manual de Gestao de
Liquidez e Politica de Suitability (A Politica de Suitability segue a politica utilizada pelos
Administradores dos fundos e legislacéo em vigor.

2.13 | Cite os Comités formais, a sua composicao em termos de cargos, a frequéncia com que
sao realizadas as suas reunides e a forma como s&o registradas suas decisdes,

A Instituicdo possui um Comité Executivo, Comité de Investimentos, Comité de Alocacdo e Comité
de Risco. Todas as decisées relevantes tomadas pelos comités sao registradas em ata

Comité Executivo; Composto pelos diretores executivos e convidados sem direito a voto, o comité
€ responsavel pelas decises no Plano Estratégico Empresarial, acompanhamento e decisdes
gerenciais e acompanhamento das regras descritas nos manuais de conduta e compliance. As

2
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compliance participa da

Comité de Risco/Compliance:

Compliance e, em decorréncia
sem direito a voto. O comité
instituicdo estdo expostos e a

reunides sdo realizadas semanalmente as segundas-feiras, podendo ser agendadas sempre que
algum participante achar conveniente. Mensalmente o gerente de risco e responsavel pelo

e S

reuniac do Comité para atuaiizar as informagdes. O comité é ainda

responsavel pelas decisbes relevantes relacionadas ao processo de gest&o.

Composto pelo diretor de risco, diretor de operagbes, diretor de
do assunto a ser tratado, eventualmente poderéo ter convidados
procura identificar os diferentes tipos de risco que o fundo e a
dota diversos processos e limites para o controle dos mesmos.

Também sdo abordados limites de crédito para as aplicagbes em crédito privado. Os temas
relacionados aos Manuais, Codigos e Politica também s&o tratados nas discussdes,

214 | Se o grupo econémico da empresa presta servicos de administracdo, controladoria e
custédia descreva a estrutura e o relacionamento com a empresa de gestdo (anexar
Resumo Profissional conforme modelo constante na Secéo 3)

Nenhuma empresa do Grupo Queluz presta servicos de administracdo, controladoria ou custédia.
Todos estes servicos sao terceirizados em instituicbes de primeira linha.

215 | A instituicao possui area de tecnologia da informagéo prépria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificacdo dos profissionais.

A Queluz Asset Management nao possui area de T.|. prépria, ela conta com uma empresa
terceirizada especializada em servigos técnicos de informatica, através de alocacéo de méo de
obra especializada no local,

3 - Numeros da Empresa

3.1 — Preencha a Tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros da Empresa.
Ano Patriménio sob Numero de pessoas Nimero de portfélios
gestéo (posicao de que trabalham na sob gestao
final de periodo) empresa
2015 283.771.376 18 12
2016 260.720.682 15 23
2017 308.923.967 14 23
2018 780.872.153 11 23
2019 977.575.197 14 23
3.2 | Tipologia dos portfélios sob gestao (* sem dupla contagem)
N° % Carteira
e Fundos: 12 82,2804%
Domicilio local
2 17,2705%
Domicilio em outro pais
e Clubes
e Carteiras 1 0,4490%
Domicilio local
e Res. N°2.689
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3.3 Como os ativos sob gestéo estéo divididos conforme as seguintes categorias de fundos de |
investimento?
Tipo N° Exclusivos % total
e Curto Prazo
e Referenciado
e Cambial
* Renda Fixa 3 0 3,79%
* Multimercado 2 0 21,13%
» Divida Externa
o Acbes 2 1 18,94%
s FIDC 1 18,25%
s FIP 2 14,24%
s FIEE
e Fll 1 0 5,93%
» Fundo de indice (ETF)
e Outras categorias 1 1 17,72%
3.4 Com quantos distribuidores e/ou alocadores a Empresa tem acordos ou contratos de

distribuic&o?

n° A empresa possui atualmente 8 contrato

s com distribuidores/alocadores

3.5

Considerando o volume total de ativos sob
maiores distribuidores ou alocadores?

gestao, qual o percentual detido pelos cinco

sécios e principais executivos)?

Alocadores e Distribuidores (DTVM) (Inclui Fundos, Clubes de Investimentos e
Carteiras):69,094%
3.6 Atualmente, qual é o percentual do volume sob gestdo que s&o originados especificamente

de aplicagdes da prépria Empresa (

incluindo controladores, coligadas, subsidiarias, seus

Dos recursos sob gestdo da Queluz
Estruturados), aproximadamente 0,656%

controladores, coligadas, subsidiarias, seus

Asset Management (produtos domeésticos — Prod.
sdo de aplicagbes da propria empresa, de seus
sécios ou principais executivos.

37 |Quala distribuicdo do passivo segundo tipologia de investidor?
Tipo n° % passivo
» Pessoas Fisicas 34 1,3660%
e Empresas 4 1,8760%
e |nstituigGes Financeiras/ Seguradoras/ Soc. de Capitalizacéo 0 0
* __Investidores Institucionais Previdenciarios 53 71,3030%
 Distribuidores, Alocadores (inclui fundos de fundos de 130 0,0820%

terceiros e family offices)

® Investidor Estrangeiro 0 0
e Governo 0 0

3.8 Considerando o volume total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos 10

maiores clientes? Fornecer o percentual detido

por cada um deles.

Excluindo-se fundos externos e Produtos

% do Volume Total de Ativos sob Gestao

- 14,356% |

10 Maiores Clientes |
Estruturados

15,638%

—se |
8,352% |
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6,795% | 5
3,889% 6

' 3,077% | 7
2,945% | 8
2,487% | 9
oo =
68,692% | TOTAL

4 - Receitas da Empresa

4.1 [ Qual a estrutura de receitas da Empresa? (gestao, performance, comisses, rebates eto.

C
A empresa tem como fonte de receitas as taxas de administragio e performance pela gestdo de
seus produtos

42 [ Qual parcela do resultado da Empresa vem da atividade de gestdo de carteiras?

100% da receita da empresa vém da atividade de gestéo de carteiras

4.3 | Areceita de Taxa de Administragéo & suficiente para cobrir os custos da Empresa?

Sim.

' § - Recursos Humanos

51 | Quais as regras de remuneragdo ou comissionamento dos funcionarios e associadoes?
Possuimos um Programa de Cargos e Salarios. Todos trabalham por base salarial/pro-labore, N3o
comissionamento para funcionrios e associados

5.2 | Quais s@o os mecanismos de retencdo de talentos usados pela Empresa?

Possuimos uma politica de reten¢do que complementa a parte fixa da remuneracdo. Esta politica é
dividida em dois pilares. Partnership e participagdo nos resultados.

A politica de retengdo inclui a distribuigdo de Bénus sobre o lucro para todos os colaboradores e
executivos e um prémio variavel para os gestores em fungdo do desempenho dos produtos de
investimento.

O Bénus chega a 35% do lucro liquido, sendo distribuidos conforme avaliagdo. A divisdo dos
valores é baseada na importancia do cargo e do desempenho obtido medido através de uma
Avaliagdo de Desempenho.

A parte varidve! leva em consideracdo o estagio do produto, medido pelo seu tamanho. Através
de uma tabela estabelecemos uma participacdo que varia de 50% para os produtos com baixo
patriménio decrescendo conforme o patrimdnio cresce, chegando a um minimo de 30% (efeito
cascata). A distribuicdo é sugerida pelo diretor da area, em funcdo da contribuigdo, muito focada
na qualidade do servico e ndo no resultado imediato, haja vista que possuimos produtos cujas
teses de investimento muitas vezes tem sua maturagdo em prazos maiores do que o periodo de
avaliagdo. A distribuicdo deve ser justificada pelo diretor da drea e aprovada pelo comité
executivo.

A politica de participagdo nos lucros também é meritocracia e os s6cios principais disponibilizam
uma parcela de suas quotas para tal. Existem diversos requisitos que devem ser cumpridos para
que um colaborador se torne sécio.

5.3 Existe uma politca para treinamento e desenvolvimento profissional dos
funcionérios/associados? Qual?
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Nossa politica de treinamento e desenvolvimento traduz-se no investimento profissional de nossos
funcionarios/associados através de palestras/cursos ministrados por profissionais da empresa,
cursos profissionalizantes, cursos complementares de aprimoramento referentes as areas em que
atuam, cursos de linguas, dando énfase a lingua inglesa, e cursos de MBA voltados para a area
financeira.

O objetivo dessa politica & proporcionar o continuo crescimento da empresa através da expertise
de nossos profissionais, ao prepara-los para melhor atender as diversas necessidades que
surgirem na organiza¢do conforme nos dita a dinamica de mercado. Proporcionamos o constante
crescimento de nossos funcionarios através do desenvolvimento profissional, tornando-os mais
competitivos e diferenciados ante seus concorrentes no mercado de trabalho.

6 - Informacdes Gerais

6.1 Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestio suportado pela atual estrutura da
Empresa (instalagdes, equipe, hardware e software)? Existem planos de expanso?
Atualmente temos uma estrutura enxuta, mas capaz de suportar um razoavel aumento de
Patriménio sob gestdo. Gerencialmente, trabalhamos com Unidades de Receitas distintas. Por
exemplo, area de RF & Multimercados (RF e multimercados), area de Agbes e etc. Cada area é
tratada independentemente e sua estrutura é flexivel em relacdo ao tamanho dos produtos sob
gestdoc. Com a estrutura atual podemos gerir nas estratégias da area de agbes aproximadamente
R$ 1,0 bilhdo, na de Renda Fixa aproximadamente R$ 300 milhdes para fundos internos e USD 50
milhdes para fundos externos e nos fundos multimercado aproximadamente R$ 50 milhées. Area
de produtos estruturados, R$800 milhGes e na area de alocacéo também R$ 100 milhdes. As areas
de Apoio e vendas suportam este crescimento.

Estamos constantemente avaliando nossa estrutura vis a vis nossos planos de expansao, seja ele
segmentado ou como um todo. Planejamos a incorporagédo de mais analistas de investimento tanto
para analises macroeconémicas como fundamentalistas a medida que o patriménio cresga, mesmo
abaixo dos valores acima descritos.

6.2 A empresa ja foi objeto de avaliagdo por agéncia de rating? Qual a nota atribuida a gestao?
(anexar relatério mais recente)

Sim, obteve a nota QG3+ (Gestores de recursos que apresentam qualidade de gestéo de ativos e
ambiente de controle bons) da Austin Rating.

6.3 A empresa j& recebeu alguma premiagéo por publicagdes ou entidades no que tange a
qualidade e ao histérico de gestdo? Quais?

O Queluz Valor FIA figurou no Ranking da revista Investidor Institucional entre os 40 melhores
fundos de investimento institucionais. Periodo de estudo: de janeiro a maio de 2011. Na edicdo de
abril de 2012 da Investidor institucional o fundo foi classificado como excelente. Na edicdo de
setembro de 2012 da Revista Exame, o fundo obteve 5 estrelas

7 - Informacdes Operacionais

7.1 - Analise Econémica e Pesquisa

7.1.1 | Descreva a estrutura de analise econémica e de pesquisa da empresa (anexar Resumo
Profissional conforme modelo constante na Secao 3)

Fernando Tendolini é o diretor de Renda Variavel e responsavel pela area de pesquisa
fundamentalista. A analise Micro é focada na identificacao de empresas que apresentam vantagem
competitiva, e que a equipe tenha profundo conhecimento sobre o negécio.

Sylvio Botto é diretor de produtos estruturados como os Fils e FIPs e cabe a ele a andlise de
crédito dos investimentos. Ele também é o gestor responsavel junto a CVM

7.1.2 | Principais mudancas na equipe de pesquisa nos Ultimos cinco anos
A entrada de Mauricio Justo na fungéo de gestdo e analise e saida do Marcos Botto de Barros.
Saida de Mauricio Justo na fungao de gestdo e entrada de Fernando Tendolini no seu lugar.
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7.1.3 | Utiliza research proprio ou de terceiros? Em que proporcdes?

Utilizamos tanto research préprio quanto de terceiros. No nosso processo analitico admitimos o
uso de fontes priméarias de informagéo, ITR, DFP, apresentacbes feitas aos investidores e afins.
Também temos acesso a pesquisa e research produzida por terceiros, principalmente aquelas que
s&o disponibilizadas pelos times das corretoras com as quais mantemos contato de prospec¢ao ou
operagbes propriamente ditas.

As fontes de pesquisa também incluem reunies com outros analistas e com os representantes
dos RI’s das companhias.

7.1.4 | Caso utilize research préprio, quais ferramentas de analise sao utilizadas no processo
decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatorios e informacgbes para outros (sell side)?

Os programas utilizados para coletas de dados e analise grafica sao principalmente o Bloomberg e
Broadcast. Utilizam-se também jornais, revistas especializadas e pesquisas fornecidas por
instituicbes financeiras de maior porte como Itai BBA, Bradesco, Credit Suisse, Banco Safra, XP
Corretora, Guie Corretora e JP Morgan. As analises elaboradas internamente séo complementadas
pelos relatérios dessas instituicbes, que juntos, formam um banco de dados elaborado
internamente que suportam a reunido do Comité de Investimentos.

Primeiramente, s&o identificas teses de investimento num processo descendente de analise macro,
selecéo setorial, selegdo de empresas e identificacdo de ciclos de investimentos sustentaveis.
Soma-se a isso 0 modelo de projegdo de resultados e fluxo de caixa o Valuation (Avaliagao do
Valor da Empresa, utilizando-se modelos como o Fluxo de Caixa Descontado, entre outros).
Durante essas etapas a equipe entra contato com os departamentos de R, participa de reunides,
realiza trabalho de campo, analisa a concorréncia e fundamentos de governanga corporativa a fim
de aprimorar o conhecimento sobre a empresa e auxiliar na decisdo de investimento.

Trabalhamos exclusivamente para a utilizagéo propria.
715 Que servigos ou sistemas s&o contratados para apoio na analise?

Utilizamos os sistemas abaixo para o apoio na analise:

Bloomberg - Um fluxo de base de dados em ambito e profundidade, com link ao desktop em tempo
real. Juntamente com os dados, o Bloomberg Professional ® fornece acesso a todas as noticias,
analises, comunicagdes, gréficos, liquidez, funcionalidades e execugio.

Valor Pro - Sistema de informagéo completo que transmitem em tempo real noticias, analises,
cotagdes, ferramentas e gréficos integrados.

Diversas planilhas desenvolvidas internamente
7.2 — Gestao de Recursos

7.21 Descreva a estrutura de gestdo de recursos da empresa (anexar Resumo Profissional
conforme modelo constante na Se¢éo 3)

Unidade Classe de Produtos
. Fundos Exclusivos
REees Fundos de AgGes
Alocagao Carteiras Administradas
Estruturados Fundos imobiliarios
Externos Fundos Externos
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_ Fundos Estressados
Renda Fixa e Macro Fundos de Renda Fixa
Fundos Multimercado

7.2.2 | Principais mudancas na equipe de gestdo nos ultimos cinco anos.

Em outubro de 2014, Alexandre Horstmann ingressou na gestdo de Renda Fixa & Macro.
Em janeiro de 2015 entrou no grupo Queluz Rodrigo Marques Almeida para gestdo de fundos
externos, ingressando em agosto de 2015 na estrutura da Queluz Asset.

Em Agosto de 2015 a saida de Alexandre Horstmann da gestao.

Em Maio de 2016 a saida de Luiz Augusto Monteiro do Rego da Sociedade

Em Junho de 2016 a saida de Mauricio Saldanha de Luna Pedrosa.

Em Novembro de 2017 a saida de Rodrigo Octavio de Aimeida Marques

Em Abril de 2018 Sylvio Botto assumiu a gestao da Asset

Em Julho de 2018 a saida de Marcos Botto de Barros da Sociedade

Em Julho de 2018 a saida de Renata Albuquerque Ferreira

Em Novembro de 2018 entrada de Affonso Grandmasson Ferreira Chaves Neto

Em Abril de 2019 a saida de Bruno Vinicius Barros

Em Agosto de 2019 a saida de Mauricio Justo

Em Agosto de 2019 a saida de Alfredo Ergas

Em Agosto de 2019 a entrada de Fernando Tendolini

Em Agosto de 2019 a entrada de Débora Cazotti

Em Setembro de 2019 a entrada de Luiz André D’'Aguiar

723 [ Que servigos ou sistemas sao contratados para apoio na gestao?
Os mesmos descritos no item 7 e mais:

Phibra - O Phibra calcula a cota, saldo de caixa, Provisdo de Custos e resultado por Estratégia /
Trader / Operagdo em tempo real e gera lamina e relatérios de rebate. No Passivo envia e-mail
com as cotas para os cotistas, calcula IR, IOF e performance. Na area de Risco temos o controle
do enquadramento por fundo, prazo médio, compliance e risco de liquidez. Também & uma
ferramenta para analise de risco, oferecendo ferramentas analiticas disponiveis na atualidade. O
sistema é equipado com ferramentas de automagido que correm "time-consuming" tarefas
repetitivas e também € alimentado por um conjunto de ferramentas de analise com base em pregos
e modelos de risco.

Sistema Quantum.

O sistema também conta com modelo de risco que dé apoio em tempo real a equipe de gestéo no
que tange os limites de alavancagem e enquadramento

7.24 FQuaI o processo de selecdo e acompanhamento das corretoras?

Critérios de analise:

e Base de capital.

+ Desenvolvimento tecnoldgico.

o Expertise e fluxo de operagdes de mercado de balc&o organizado.
e Fornecimento e qualidade de analise macro e microeconémicas.

As noticias referentes as corretoras sdo monitoradas e mensalmente sdo analisados os critérios
descritos acima

7.2.5 | Liste as corretoras aprovadas.

Guide, CSFB, Bradesco, Tullett Prebon, Necton, CM, Terra
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7.2.6 Que critérios orientam a divisdo de ordens entre as corretoras selecionadas? Comente
concentracdo, rodizio e 0 uso de discount brokers e research brokers.

Damos preferéncia ao custo-beneficio para o Fundo. Em relagdo ao rodizio ndo existe um
procedimento padrdo, damos preferéncia ao melhor atendimento e qualidade de execugéo.

Para as estratégias que englobam research utilizaremos corretoras que disponibilizam relatérios de
analise

7.2.7 | Qual é a politica de gestdo de caixa da empresa? Ha uso de operagdes compromissadas
com titulos publicos, outros fundos de investimento, CDBs de um dia? Descreva-a.

O caixa da empresa é aplicado nos fundos de investimento geridos pela Queluz Asset
Management ou em fundos DI nos principais bancos, e, em operagdes compromissadas com
titulos publicos de um dia.

7.2.8 | Como a gestdo controla o prazo médio dos titulos para fundos de longo prazo, para fins
de sua classificacao tributaria?

O administrador dos fundos faz o calculo do prazo médio semanalmente. Adicionalmente, o
sistema Phibra calcula o prazo médio dos titulos diariamente e possuimos em planilhas Excel o
célculo do duration dos papéis de renda fixa

7.2.9 | De que forma o desempenho dos gestores e dos fundos é avaliado?

Performance em primeiro lugar. Também utilizamos outros parametros além da performance como
a compara¢ao a fundos pares definidos previamente. Em alguns casos vamos um pouco mais a
fundo e levamos em consideragéo a avaliagdo qualitativa, haja vista que algumas teses de
investimento n&o coincidem com os periodos de avaliagdo semestral.

Contudo, podemos dizer que mesmo com as janelas de avaliagdo estabelecidas nos finais dos
semestres, acompanhamos 0 desempenho quase que diariamente e as reunibes dos comités
podem resultar em alguma correcdo de rota.

7.2.10 | A quem os gestores prestam conta da performance dos fundos?

Os gestores prestam conta da performance dos fundos ao diretor da area, ao comité executivo e
discutem suas posicdes e resultados no comité de investimentos

7.3 — Risco

7.3.1 — Estrutura

7.3.1.1 | Descreva a estrutura de gerenciamento de riscos da empresa (anexar Resumo
Profissional conforme modelo constante na Secéo 3)

O diretor de Risco, Jorge Veiga, reporta-se diretamente ao Comité Executivo. O poder de veto e
encerramento das posicdes é exercido pelo Diretor de Risco quando o Comité as ordena a
qualquer tempo se:

s A operagéo colocar em risco a condigéo prioritaria da gestdo, que & a preservagéo de
capital ou;

e Extrapolar os limites de risco ou;

Se o trader ndo executar corretamente sua politica de gerenciamento de posi¢des, que incluem os
stops por operacao e/ou por estratégia

7.3.1.2 | Quem é o responsavel pela area e a quem se reporta?

O responsavel é Jorge Veiga, diretor da area de risco, que se reporta ao Comité Executivo

7.3.1.3 | Principais mudangas na equipe de risco nos tltimos cinco anos.

Nenhuma

7.3.1.4 | Que servigos/sistemas s&o utilizados para apoio no controle de risco? S&o desenvolvidos
internamente ou contratados junto a terceiros? Quem os fornece? Como foram
escolhidos? Citar, especificamente, por tipo de risco (crédito, contraparte, preco, liquidez
e operacional).
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Risco de Crédito/contraparte:
Modelos internos (ex. analise de balango)
Risco de Mercado/Prec¢o:

o Software Phibra, calcula o VaR/Stress consolidado e/ou por Estratégia; além de Planilhas
proprias.

¢ Planilhas de precificagdo proprias de derivativos e acompanhamento dos calls das opgées;

o Recebemos relatérios de negdcios efetivados no dia, tipo Andima, Bovespa etc. Estes
refatérios s&o elaborados pelas corretoras.

Risco de Liquidez:

Para o risco de liquidez utilizamos planilha propria, qgue acompanha volume negociado, utilizamos
como base de dados o Sistema Phibra e Bloomberg.

Risco Operacional:

Utilizamos o Sistema Phibra, desenvolvido pela empresa Phibra. O sistema foi escolhido, pois
permite uma integracéo entre todas as areas da empresa (Passivo, Ativo, Risco, enquadramento,
etc.) e o acompanhamento online de todas as posicdes, minimizando o risco operacional.

Adicionalmente, os Administradores dos fundos efetuam o controle de Risco:

¢ Prazo médio dos ativos.
e Arquivos XML's (carteiras), com todas as informacgdes referentes a carteira do fundo.
* Relatério de Risco de Mercado (VaR, VaR Incremental, Stress, Exposigdo MTM)

O Administrador encaminha semanalmente relatérios referentes aos controles descritos acima a
Queluz Asset Management.

A Queluz Asset Management também conta com relatérios de posicdo e margem encaminhados
pelas corretoras.
7.3.1.5 | Quais sdo os relatérios de riscos, com que frequiéncia s&o gerados, o que contém e
guem recebe e analisa estes relatérios?
e Gerado pelo Administrador dos fundos
Periodicidade: Semanal
Quem recebe e analisa: Jorge Veiga, responsavel pela area de risco
O que contém: Relatério de Risco de Mercado (Exposigao — MtM / VaR / Stress). O Var,
Stress e Duration também sao calculados por ativo.

e Gerado internamente
Periodicidade: Diario
Relatério por fundo
Quem analisa: Jorge Veiga, responsavel pela area de risco, Operadores e o Comité
executivo.
O que contém: Exposigdo (Industria/segmento/ativo/estratégia), Var, Stress, Duration,
Correlagdes, Maturity, Volatilidade, Gregas, entre outras informagdes.

O Diretor de Risco, Jorge Veiga, compara os relatorios gerados pelo Administrador e o gerado
internamente diariamente. Os dados também s&o levados ao Comité Executivo, quando ha
qualquer incoeréncia com os valores obtidos.
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Mensalmente a area de Risco avalia o conjunto de numeros, que é apresentado na Reunido do
Comité de Investimento

7.3.2 - Risco de Credito

7.3.2.1 | Descreva a metodologia de gest&o do risco de crédito das carteiras.

Além das analises internas de risco de crédito, determinados produtos exigem avaliagdo externa
de rating, que sao contratadas.

Abaixo, um breve relato de como é feita a analise de crédito:

* Analise Quantitativa - Feita a partir dos ultimos 3 balancos e balancete mais recente. Esses
dados s&o imputados em nosso “spreadsheet’, que calcula diversos indicadores (andlise
Vertical/Horizontal), como a analise do capital de giro e suas mutagées e projecéo de fluxo
de caixa, que indica a capacidade da empresa em honrar seus vencimentos futuros:

* Analise Qualitativa - Procura avaliar o “management’ da empresa, perspectivas setoriais e
avaliagdo S.W.O.T. (Pontos Fortes; Pontos Fracos; Oportunidades; Ameagas) >> Matriz de
Risco;

* Analise de Valor Agregado — EVA (EconomicValueAdded), modelo utilizado como fonte de
informagé&o relacionada a criagao de valor ao acionista, que possibilita o conhecimento e a
mensuracao do desempenho empresarial, MFV (Mapeamento do fluxo de valor),
ferramenta que tem como objetivo verificar eficiéncia nos processos produtivos, etc.

e Analise das Garantias apresentadas

Rating Interno >> Votagéo em Comité >> Aprovagéo/Reprovacao

7.3.2.2 | Como cada nova operacéo de crédito é analisada e aprovada?

Se o emissor n&o tiver limite aprovado, o processo de andlise de crédito € efetuado conforme
demonstrado acima

7.3.2.3 | A empresa, independentemente do critério de precificagdo, possui algum procedimento
ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia?

Os procedimentos sé&o efetuados de acordo com a liquidez de cada mercado. Uma vez percebida a
iminéncia de inadimpléncia de alguma empresa investida procuraremos nos desfazer de nossas
posicoes.

Porém, poderemos ser reféns da liquidez desses papéis caso qualquer noticia neste sentido
aparega repentinamente. Para minimizar este risco, investiremos em empresas das quais temos
bastante conhecimento. No caso de um default inevitavel, temos pessoas capazes de negociar
com essas empresas

7.3.3 - Risco de Contraparte

7.3.3.1 | Descreva a metodologia de gerenciamento do risco de contraparte.

Gerenciamos o risco de contraparte acompanhando as noticias, publicagdes, balangos, mercado e
visitas constantes as empresas em questdo. Quanto as operagdes de titulos de renda fixa
negociados em balcdo, utilizamos a metodologia de escolhas das corretoras, dando maior
relevancia a solidez financeira e empresarial da mesma

7.3.3.2 | Como sao selecionadas as contrapartes e aprovados seus limites?

O processo esta descrito no item 7.3.2.1

7.3.4 - Risco de Preco

7.3.4.1 | Descreva a(s) metodologia(s) adotada(s) para a apuragdo do risco de preco (ex: VaR,
Stress Test, Stop loss, etc).

Os limites e utilizagdo das metodologias abaixo variam de acordo com o perfil do produto.

VaR

O VaR sintetiza a perda maxima esperada, medida em valores monetarios, dentro de
determinado intervalo de tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia.
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Existem varios modelos para o calculo do VaR. Nos produtos nos quais utilizamos tal
ferramenta escolhemos o modelo de distribuigdo nac paramétrica, pois em muitas
situagbes, a distribuicdo passada ndo é boa para antecipar a distribuigdo futura dos
retornos do ativo ou carteira. Nesse caso, a solugédo & simular uma distribui¢do. O método
de simulacéo de cenarios que utilizamos é a simulagéo estruturada de Monte Carlo, que
utiliza um modelo estatistico que busca descrever a trajetéria futura do prego do ativo. Os
retornos da carteira s&o simulados a partir de um processo aleatorioc baseado em
parametros (média, variancias e covariancias) que melhor descrevem a trajetoria futura
dos retornos dos componentes da carteira, tomando os valores correntes como valores
iniciais.

Nos nossos fundos estabelecemos um intervalo de confianga de 95% (o mesmo intervalo
utilizado pelo mercado).

Stress

Utilizamos o pior cenario entre os desenvolvidos pela area de risco do nosso
administrador. Efetuamos os choques de Alta e Baixa nas posi¢des, separando-as por
estratégias, e identificamos o pior retorno possivel de cada uma delas. A escolha dos
piores casos possiveis é justificada pelo fato de que pode haver quebra nas correlagbes
entre as estratégias, e desta forma anulamos imprevistos para os casos extremos.

Stops

Os stops variam de acordo com o produto e suas estratégias. A cada operagéo de trading e dado
um limite de perda. Nas operacdes que demandem tempo de maturagédo adotamos um percentual
do PL no dia

7.3.4.2 | Como séo formalizados os controles de risco de prego?

Primeiramente, é estabelecida uma meta de volatilidade do produto e as estratégias que comporao
o mesmo. O balanceamento é feito a partir de um estudo estatistico que envolve diversas
simulagdes. O passo seguinte é dividir os limites de VaR e Stress que dependem da caracteristica
de cada mercado. Neste processo, nao levamos em consideragéo as correlagdes. Cada estratégia
atua como se fosse um fundo independente. No caso das opgbes existem controles adicionais
como exposicdo de delta e gama. O gestor de risco possui em seus computadores as mesmas
planilhas usadas pelos traders para poder acompanhar as posigbes em tempo real, pois
consideramos falhos os sistemas de risco que medem risco de opgdes com base em dados
colhidos até D-1.

Todos os limites sd3o analisados e avaliados mensalmente ou em fung&o de alterages
significativas na volatilidade dos indicadores representativos dos mercados em que estao inseridas
as estratégias. Este processo é discutido e aprovado no Comité de Investimentos e Risco.
Portanto, estamos procurando a todo instante mensurar o impacto das variagbes de prego no
retorno e no enquadramento dos limites de risco. Tanto os traders quanto o analista de Risco
acompanham este processo durante o horario de negociag@o através de planilhas e sistemas
contratados

7.3.4.3 | Como é realizado o controle e o monitoramento de limites das estratégias (ex.: books tais
como volatilidades, direcionais, arbitragens etc)? Com que frequéncia de atualizacdo?

O Controle é feito em duas etapas:

e Abordagem em tempo real:

e Qualquer mudanca significativa na posicéo de uma estrategia é simulada
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no sistema de risco e autorizada pelo analista de risco;

» Permite uma rapida adequagio as regras durante os horarios de
negociagao dos ativos.

o Pela sua dinamica, as operagbes com opg¢des sdo monitoradas pelo
analista de risco, que utiliza as mesmas planilhas de precificagéo usadas
pelos fraders. Neste caso, damos maior importancia aos Stress Tests. As
posicées sdo estressadas tanto em relagdo a movimentos direcionais
quanto na volatilidade. Utilizamos o cenario desenvolvido pela area de
risco do nosso administrador. Para ndo sermos surpreendidos, supomos
que os modelos apresentam suas imperfeicées e que o mundo real pode
nao parecer como uma distribuicdo log-normal ou até mesmo que o preco
dos ativos ndo se move sempre num processo difuso. Por isso, além dos
choques descritos acima também simulamos mudangas na curva de
volatilidades implicitas (VolatilitySkew ou Smile).

e Abordagem Posterior

e Relatérios de risco, gerados pelo Administrador, s&o enviados
semanalmente para nosso controle.

Relatérios de risco, gerados pelo gerente de risco s&o elaborados diariamente.
7.3.4.4 | Nos casos de posicdes que ultrapassem seus limites, como é o processo de tomada de
deciséo para o reenquadramento?
Ao longo do dia, todas as posigdes sdo monitoradas, online, através de planilhas e do sistema
Phibra, pela area de Controladoria & Risco. Caso uma posi¢do esteja acima dos limites
operacionais ou de risco pré-determinados, o analista de risco se reporta imediatamente ao diretor
de operagbes, que usara de sua autoridade para ordenar a diminuicéo da posicdo de modo a
enquadra-la dentro dos limites estabelecidos.
7.3.4.5 | O administrador ou o custodiante realiza controles de risco adicional para as carteiras do
gestor? Em caso afirmativo, fornecer detaihes.
Sim, o administrador dos fundos, verifica diariamente se as posigbes de nossos produtos se
enquadram aos limites estabelecidos nos prospectos e, em caso de divergéncia, somos
imediatamente comunicados pelo Administrador e imediatamente fazemos os ajustes.

Relatérios de risco, gerados pelo Administrador, sdo enviados semanalmente (ou quando
solicitado) para nosso controle, a fim de minimizar possiveis erros.

7.3.5 - Risco de Liquidez

7.3.51 | Descreva a(s) metodologia(s) adotada(s) para a apuragéo do risco de liquidez, incluindo
o tratamento de baixa liquidez e/ ou resgates excessivos.

A metodologia que trata o risco de liquidez dos ativos baseada no calculo da média e desvio
padrdo do volume negociado dos ativos e da observagao da distribuicdo dos movimentos atipicos
de baixa liquidez. Ambos os procedimentos séo efetuados diariamente. Para cada mercado e tipo
de fundo é estabelecido um percentual maximo de alocag&o.

Em relagdo aos resgates excessivos, primamos por operagbes de liquidez, mas diversas
operagdes tém prazo de maturagéo diferente, por isso, calculamos o fluxo de vencimento dos
titulos e o nivel de liquidez do FUNDO, mantendo este em nivel suficiente para atender as
necessidades de resgate dos cotistas sem abrir mao de uma rentabilidade adeguada.

7352 | Como é realizado o controle e o monitoramento de limites das estratégias (ex.: books tais
como volatilidades, direcionais, arbitragens etc)? Com que frequéncia de atualizacido?
Para controle e monitoramento dos limites das estratégias utilizamos o DDE server do Broadcast
(link do Broadcast para alimentar sistemas e planilhas) para alimentar as planilhas de calculo e 0
sistema Phibra. Por se tratar de um sistema de controle gerencial em tempo real, o sistema Phibra,
integra todas as areas da gestdo (Ativo, Passivo, Trading, Risco, etc.). Nesse sistema, apos a
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realizacdo das operagdes, as mesmas sdo langadas através de um boletador, que divide

automaticamente entre os produtos que possuirem a estratégia especifica. Este sistema nos

mostra a carteira em tempo real e o gerencial de cada operador/estratégia também em tempo real.

O controller e o analista de risco monitoram em tempo real as posigdes através do sistema.

Relatérios de controles para D-1 e DO também s&o gerados utilizando o sistema Phibra.

7.3.6 - Risco Operacional

7.3.6.1 | Descreva a metodologia de gestéo do risco operacional.

Gerenciamos o risco operacional com um sistema de controle gerencial em tempo real, sistema

Phibra, que integra todas as areas da gestéo (Ativo, Passivo, Trading, Risco, etc.). Nesse sistema,

apos a realizagdo das operagdes, as mesmas s&o langadas no boletador que ¢é integrado com o

sistema Phibra. Este sistema nos mostra a carteira em tempo real e o gerencial de cada

operador/estratégia também em tempo real. Logo, posi¢oes fora do comum séo rapidamente

identificadas. Qualquer erro pode ser corrigido muito rapidamente

7.3.6.2 | Descreva os procedimentos de confirmagéo de ordens executadas e de checagem das
posicOes das carteiras e custddia.

Os procedimentos de confirmagdo de ordens executadas e de checagem das posigdes sao

efetuados através do sistema de boletagem, que é integrado com o sistema Phibra. A boletagem é

feita em tempo real e os operadores as preenchem eletronicamente, em seus terminais, em até 20

minutos apds a execugdo da operagdo. O sistema de boletagem é integrado com os sistemas

gerenciais e de controle de cota, possibilitando segregagbes por operador, tipo de operagao, etc. A

area de controladoria confere se os dados imputados pelos operadores séo coerentes com a fatura

da corretora. Diariamente, a area de controladoria faz a conciliagao das boletas da véspera com o

Administrador.

7.3.6.3 | Descreva os principais pilares dos planos de contingéncia, continuidade de negdécios e

recuperacdo de desastres adotados pela sua empresa.

Vide em anexo o Manual de Plano de Contingéncia e Continuidade de Negécios Queluz

7.3.6.4 | Descreva a politica de seguranga da informagéo.

Vide em anexo o Manual de Normas e Procedimentos de Seguranga da Informagéo

7365 | Existe sistema de gravagdo de ligagdes telefonicas? Qual a politica de escuta das

ravagdes?

A Queluz Asset Management n3o possui sistema de monitoramento de ligagbes atraves de

gravagao. No entanto, somente trabalhamos com instituicdes que usem sistemas de telefonia com

| gravagao.

7366 | Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informacgdes, desktops e

servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de

armazenamento).

O banco de dados e as planilhas de operagdes e gerenciais sao armazenados em servidor onde é

feito backup diariamente. O Backup é armazenado em local seguro e substituido diariamente

7.3.6.7 | Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e légico).

O controle de acesso logico é feito pelo nosso administrador de rede, a empresa terceirizada

Inovatti. O acesso légico ao servidor é restrito, sendo somente o dominio “Publico” acessado pelos

funcionarios da empresa.

Possuimos um local com acesso restrito onde fica localizado o servidor, que fica trancado e &
acessado somente peio Diretor Operacional

7.36.8 | Descreva o parque tecnolégico atual da instituicao. Citar no-breaks, capacidade dos
servidores, links de internet e telefonia etc.

Possuimos uma empresa terceirizada, denominada Inovatti, que presta servicos de suporte de
software e hardware.

A Queluz Asset conta com:

| Servidor 1: J
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Inte! Xeon 3.10
Memoria: 8Gb
Windows Server 2008 standard SP2 X84 bits

Servidor 2:

Intel Xeon 3.10

Memoria: 8Gb

Windows Server 2008 standard SP2 X64 bits

Nobreaks:

1Forceline + Bateria de 12V — 55A
1Seiden 1600VA

3 APC 1600VA

s Internet dedicada de 30MB da MUNDIVOX.
Central inteligente Siemens, PABX com linha MUNDIVOX
7.36.9 | Ainstituicdo possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?
Sim, a empresa possui Firewall por maquina do Windows, Servidor com firewall do Windows
Server, Sistema de Antivirus Avira e Filtros antisspam Locaweb e Firewall externo CISCO
736.10 | Sao realizados testes periddicos para verificagdo de seguranca e integridade de
sistemas? Com que frequéncia?
Contratamos uma empresa terceirizada, Inovati, que faz uma verificagao trimestral de seguranca e
integridade dos sistemas

8 - Compliance e Auditoria Interna

8.1 Quem sao os responsaveis pelas areas de compliance e auditoria interna e a quem se
reportam?

A empresa possui auditoria interna realizada pela FONTES AUDITORES INDEPENDENTES. O
diretor responsavel pela area de Compliance é Sr. Nelson Grij6 Ferraz

8.2 Descreva o processo para adesdo ao Codigo de Etica e Conduta, bem como suas
atualizacdes, pelas pessoas que trabalham na empresa.

A empresa possui um manual de procedimentos e regras de conduta. O Manua! é entregue a
novos funcionarios antes do inicio de suas atividades e os mesmos devem declarar que leram €
estao cientes de todos os itens contidos no manual.

Quando ocorre uma mudanga no manual, 0 mesmo € entregue aos funcionados com a informagéo
de data de vigéncia. Também solicitamos uma declarag&o de leitura do novo manual por cada
funcionario

8.3 | Descreva a politica de investimentos pessoais e seu monitoramento.

Todas as negociagbes com valores mobiliarios envolvendo membros da Queluz Asset
Management e pessoas ligadas por relagdes de estado civil devem ocorrer objetivando a
manutengido desses ativos como investimento, sendo todas as decisdes tomadas com
fundamentos logicos e analiticos. Nestes termos, ficam proibidas operagbes de day-trade e
operagdes a descoberto.

Os integrantes da Queluz Asset Management ficam impedidos de operar com acgbes de baixa
liquidez recomendadas pelo Comité de Investimentos pelo prazo de um més da respectiva
recomendagdo, exceto mediante aprovagao do comité.

Nzo ha restrigbes para investimentos em debéntures, titulos de renda fixa adquiridos via Tesouro
Direto e cotas de fundos de investimento abertos ao publico, sejam ou n3o sob gestéo da Queluz

Asset Management.

LFicam proibidas quaisquer operagdes com derivativos: opcdes, futuros e swap.
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Independentemente de qualquer justificativa ou situagéo, o interesse do cliente sera o primeiro?|
ser atendido.

8.4 Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sécios e executivos da
empresa?

Nao

8.5 | Descreva as regras para investimento dos recursos proprios da empresa.

A empresa investe seus recursos nos proprios fundos em fundos DI dos principais bancos

8.6 Descreva os procedimentos para o controle de meios de comunicagéo alternativos ao

sistema corporativo visando a administragao de conflitos de interesse tais como front
running, vazamento de informagdes confidenciais etc. (exemplos de meios de
comunicagéo alternativos: telefone celular, sistemas de mensagens instantaneas e de
webmail externo)

Possuimos um manual de normas e condutas, além de um manual de Compliance, Manual de
Normas e Procedimentos de Seguranga da Informacéo (todos Anexo)

8.7 Como sao verificados os procedimentos que visem ao combate a lavagem de dinheiro
feitos pelos seus distribuidores.

O trabalho €& informativo, pois, geralmente quem verifica 08 procedimentos €& o
administradar/distribuidor/empresas de agente autdnomo. Porém, repassamos cuidadosamente os
procedimentos padrédo do Administrador aos nossos distribuidores e nao realizamos negécios com
clientes cujo dinheiro seja suspeito de ser proveniente de, ou usado para, atividades criminosas ou
terroristas.

Adicionalmente, quando um novo distribuidor & aprovado, pesquisamos o histoérico da instituicao e
dos principais s6cios.

8.8 Caso a empresa desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall e
de que forma é garantida a protegéao de informagéo entre departamentos gue nao
estejam envolvidos no mesmo projeto ou linha de negocio.

A Queluz Asset Management atende aos principios de Chinese Wall ao atuar apenas na Gestéo de
Recursos Financeiros, sendo as atividades de Administragao, Controladoria e Custddias efetuadas
por instituicdes parceiras de primeira linha.

A selegao dos parceiros é efetuada apds um processo de analise que leva em consideragao a
qualidade dos servigos prestados, processos € sistemas, credibilidade e agilidade no atendimento.

e A BEM DTVM (empresa do Banco Bradesco S/A) é o administrador dos fundos Queluz Fl
Renda Fixa LP, Queluz Multigestores FIM, Queluz Hedge FIM, Queluz Valor FIA. O Banco
Bradesco S/A é Custodiante destes fundos.

e A Planner Corretora de Valores S.A é 0 administrador do VECTOR QUELUZ LAJES
CORPORATIVAS FII. A custodia e a controladoria desse fundo sao feitas pelo Banco
Bradesco.

e A Orla DTVM é o administrador do BRA1 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA. O
Fundo passou a gestdo da Queluz em 02/07/2018, depois de uma AGC para troca do
gestor anterior. A custodia e controladoria desse Fundo sao feita pela Orla.

e Os fundos de investimento da Queluz Asset Management sao auditados pela empresa
KPMG Auditores Independentes e Price Water House Coopers Auditores Independentes;

e Grupo Queluz, e ndo a Queluz Asset, desenvolvem diversas outras atividades. Por isso, a
Queluz Asset fica localizada em ambiente proprio no Rio de Janeiro e as demais atividades
do mercado de capitais em Séo Paulo e outras pracas,
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e Na Asset existe uma area chamada Wealth Management que fica em um ambiente
separado.

8.9 No caso de a empresa utilizar servigos de administragao, controladoria ou custodia
prestados por empresa do mesmo grupo econdmico, como se garante a segregacéo
entre a area prestadora de servico e a gestéo de carteiras?

Os servicos de administragdo, custédia e controladoria s&o terceirizados em instituicbes de
primeira linha, conforme descrito acima

8.10 Descreva as regras e os procedimentos para monitoramento da divisdo de ordens,
especificacio de comitentes e operagdes entre carteiras.

As operacdes sao feitas diretamente nas contas dos fundos

8.1 Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operagdes realizadas fora de
plataformas eletronicas de negociagéo, enfatizando estabelecimento de pregos e fontes
de referéncia utilizadas.

Nossos administradores s6 admitem negociagbes no intervalo de prego maximo e minimo
estabelecido pela Anbima. Lotes pequenos fogem a regra, mas sdo feitos ocasionalmente,
procuramos nao fugir a esta banda.

8.12 Existe algum agente externo (ex.: consultoria), além do administrador, envolvido na
verificacao da adesao a limites de risco, limites legais ou regulamentares das posi¢des
dos fundos sob gestao da Empresa?

Ndo
8.13 Descreva como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participagéo ou
atuacdo dos sbcios ou executivos em outros negocios, bem como de sua eventual
participacdo em Conselhos Fiscais e de Administracao.

Os socios/executivos da Queluz Asset Management ndo possuem negécios em outras empresas
que nao sejam do Grupo. O socio e gestor Fernando Tendolini & Conselheiro de Administragéo da
Trisul S.A., companhia de capital aberto listada na B3. Os fundos da Queluz ndo possuem
participag@o acionaria na empresa.

Alguns outros socios também tém empresas de participag&o.

Caso exista a necessidade de algum executivo atuar em nome dos fundos em algum conselho,
possuimos uma politica de participacao e voto, em anexo

8.14 Descreva as regras para o tratamento de soft dollar tais como recebimento de presentes,
cursos, viagens efc.

Em algumas ocasides os funcionarios da empresa recebem brindes de pequeno valor (como
brindes de final do ano) de corretoras, prestadores de servigo de informética/sistemas, etc. que,
devido ao valor, no é considerado soft délar.

Eventualmente os funcionarios também sao convidados a almogar por alguma corretora, com 0

intuito de conversar com algum analista ou economista para poderem trocar ideias e experiéncias.

Qualquer outra circunstancia n&o sera aceita

A empresa recebe comissdes para alocagao por investimentos em titulos e valores

mobiliarios distribuidos em balcdo? Quais as regras? Favor tratar o assunto de rebates

de taxas de administragdo e performance sobre fundos investidos pagos ao gestor de

forma especifica.

N3o, de forma alguma. Quando alocamos em fundos de terceiros, procuramos negociar um rebate

cuja receita ¢ creditada diretamente pelo administrador no fundo aplicado.

8.16 Sao realizados testes periodicos para verificagao de conformidade com politicas
internas? Com que frequéncia?

Devido a0 tamanho da empresa, a verificagéo dos procedimentos é didria e atraves de

8.156
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observagdo. Quando ocorre uma violagao simples de alguma norma o funcionario € advertido,
caso a violagao seja grave ¢ levado para o comité de Compliance. O Comité aborda este assunto
semestralmente, quando da avaliagéo, para verificar as violagoes ocorridas e possiveis alteragbes
nos manuais

9 - Questdes Juridicas e Legais

9.1 Descreva como sao tratadas as questdes juridicas e legais da empresa (departamento
juridico préprio ou consultoria de terceiros)

As questdes triviais sdo tratadas pelo departamento juridico da Queluz Gestéo de Ativos. As
demais questdes juridicas e legais do Grupo Queluz, bem como da Queluz Asset Management s&o
tratadas através dos servigos advocaticios contratados por empresas diversas, sendo a principal a
Machado, Meyer e Opice.

Os funcionarios sdo instruidos a estarem a par da legislagao relacionadas as atividades da
empresa.

As questdes relacionadas aos fundos séo sempre verificadas pelo diretor de operagfes bem como
pelo Administrador, que possui um departamento juridico proprio

9.2 A empresa ou algum de seus dirigentes ja foram punidos pela CVM, pelo Banco Central
ou pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro? Se positivo, informar o numero do
processo.

Nao.

9.3 Existe algum processo contra a Empresa ou algum de seus dirigentes na CVM | no
Banco Central ou no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro?

Nao

10 - Anexos Marcar Anexos Abaixo

10.1 Resumo Profissional Sim

10.2 Manual de Risco Sim

10.3 Manuais de Marcagdo a Mercado Sim

10.4 Manual! de Compliance Sim

10.5 Codigo de Etica e Conduta Sim

10.6 Manual de Politica de Exercicio de Direito de Voto | Sim
(Proxy Voting)

10.7 Relatério de Rating Sim

10.8 Manual de Liquidez Sim

10.9 Politica de Suitability Sim
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2) Declaragao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta institui¢éo pela sua
exatiddo, veracidade e integridade da informagéo de todo o contetdo prestado
neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informacgoes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versao do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excegéo das informagdes contidas no ltem 3 — Eventos
Importantes, as quais seréo atualizadas e comunicadas imediatamente apds a sua
ocorréncia.

Local: Rio de Janeiro Data; 31/12/2019

Nome: Sylvio Botto de Barros

Cargo: Diretor de Operagdes

Assinatura: ¢ >

7~ &

Sylvio Botto de Barros
CPF: 667.430.017-91
Sdcio / Administrador
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3) Eventos Importantes

1 - Qualquer alteragéo em alguma questio dessa segdo deve ser informada imediatamente

apos sua efetivagdo, com a indicagao da referida data.

1.1 | Mudanca societéria que altere o controle aciondrio da empresa.

Sylvio Botto de Barros passou a ser o sécio adminstrador da Empresa, bem como o gestor
responavel junto a CVM

1.2 | Entrada e saida dos principais sécios.

Saida do sécio: Marcos Botto de Barros

incluindo compliance e risco.

1.3 Alteragéo no quadro de profissionais responsaveis pelas atividades da empresa gestora,

gestor responsavel junto a CVM

Marcos Botto de Barros deixou de ser gestor da Empresa; Sylvio Botto de Barros passou a ser o

2 - Alteracdes desde a ultima atualizagéo

2.1 | Data da Gltima atualizac&o.

02/07/2018

2.2 | Quais foram os fatos relevantes da empresa gestora desde a Uitima atualizagéo?
2.3 | Liste os itens alterados desde a ultima atualizagdo do questionario.

4) Atualizar Sumario

5 2



